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Summary 
 
 The Government of Indonesia (GOI) raised prices of subsidized fuel by an 

average 126 percent on October 1, reducing significantly the gap between 
domestic and international prices.   

 On September 10, the Ministry of Energy and Mineral Resources (MEMR) 
issued amendments to 2004 regulations on upstream oil and gas activity that 
allow upstream regulator BPMIGAS to extend Production Sharing Contracts 
(PSCs) up to 30 year.   

 State oil company Pertamina formed an upstream exploration subsidiary on 
September 17, and renewed its production sharing contracts with upstream 
regulatory body BPMIGAS.   

 On the same day, Pertamina and ExxonMobil signed a PSC with BPMIGAS 
for the development of the Cepu field in East Java.   

 State gas company PGN received a USD 488,000 grant from the U.S. Trade 
and Development Agency (USTDA) for a compressed natural gas (CNG) 
distribution feasibility study.   

 Singapore’s Pearl Energy partially divested its interests in the Sebuku and 
Tungkal PSCs through a sale to Canada’s Fuel-X International.   

 The Indonesian firm PT Medco Energi acquired a 100 percent working 
interest in the Sembakung block in East Kalimantan.  Medco also signed a 
deal to supply CNG to state electricity company PLN.   

 An Indonesian subsidiary of the Australian firm Clough Limited secured a 
USD 100 million coal-mining contract with PT Mitra Internusa Persada 

Note: This report uses an exchange rate of 1 USD = Rp 10,290 
  



Fuel Prices Increased 
  

At midnight on September 30, Coordinating Minister for Economic Affairs Aburizal 
Bakrie announced an average 126 percent hike in subsidized fuel prices.  Presidential 
Regulation 55/2005 raised the prices of three grades of subsidized fuel, with household 
kerosene increasing the most from Rp 700 per liter (USD 0.07) to Rp 2,000 (USD 0.19) 
per liter or approximately 186 percent.  An important feature of the Presidential Decree 
setting out the new fuel prices is a provision allowing the GOI to adjust prices in the 
future at the ministerial level.  All previous price adjustments have come in the form of 
Presidential Decrees.  According to Presidential Regulation No. 55/2005, fuel prices may 
now be adjusted up or down according to market prices.  The Ministry of Energy and 
Mineral Resources will decide adjustments based on the “mutual agreement of related 
institutions coordinated by the Coordinating Ministry for the Economy.”   In an October 
1 press release, the Coordinating Ministry for the Economy stated that this gradual 
market price adjustment mechanism for premium, diesel and kerosene would begin in 
2006.  The GOI has set a target for completely phasing out gasoline and diesel subsidies 
by the end of 2006, and kerosene subsidies by the end of 2007.  
  
Table 1: Retail Fuel Price Changes (in Rp/liter) 
 
             Jan-05 Mar-05 Oct-05 Increase* 
Premium 1,810 2,400 4,500 88%
Gasoil 1,650 2,200 4,300 95%
Kerosene 700 700 2,000 186%
Note: * Percentage increase from March 2005 prices. 
 
 
Upstream Regulation Amended  
 

OOnn  SSeepptteemmbbeerr  1100,,  PPrreessiiddeenntt  YYuuddhhooyyoonnoo  iissssuueedd  RReegguullaattiioonn  3344//22000055  oonn  uuppssttrreeaamm  ooiill  
aanndd  ggaass  aaccttiivviittyy..    TThhee  GGOOII  ssaaiidd  tthhee  rreegguullaattiioonn  wwaass  nneecceessssaarryy  ttoo  aacccceelleerraattee  tthhee  ccoouunnttrryy’’ss  
ooiill  aanndd  ggaass  pprroodduuccttiioonn..    AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  rreegguullaattiioonn,,  eevveennttss  ooff  ““nnaattiioonnaall  uurrggeennccyy””  wwiillll  
ppeerrmmiitt  BBPPMMIIGGAASS  ttoo  mmaakkee  eexxcceeppttiioonnss  aanndd  cchhaannggeess  ttoo  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt  
((PPSSCC))  aaggrreeeemmeennttss,,  iinncclluuddiinngg  eexxtteennddiinngg  tthhee  ccoonnttrraacctt  ppeerriioodd  aanndd  cchhaannggiinngg  tthhee  ffoorrmmuullaass  ffoorr  
iinnvveessttmmeenntt  rreeccoovveerryy,,  rreeggiioonnaall  ppaarrttiicciippaattiioonn  iinntteerreesstt  aanndd  pprroodduuccttiioonn  sspplliittttiinngg..    TThhee  nneeww  
rreegguullaattiioonn  ggaavvee  BBPPMMIIGGAASS  tthhee  lleeggaall  aauutthhoorriittyy  ttoo  eexxtteenndd  EExxxxoonnMMoobbiill  aanndd  PPeerrttaammiinnaa''ss  
ccoonnttrraacctt  ffoorr  tthhee  CCeeppuu  bblloocckk  ffoorr  uupp  ttoo  3300  yyeeaarrss,,  wwhhiicchh  iitt  eexxeerrcciisseedd  oonn  SSeepptteemmbbeerr  1177..    
PPrreevviioouuss  rreegguullaattiioonnss  lliimmiitteedd  eexxtteennssiioonnss  ttoo  2200  yyeeaarrss..    
 



Pertamina Update  
 

SSttaattee  ooiill  aanndd  ggaass  ccoommppaannyy  PPeerrttaammiinnaa  hhaadd  aa  bbuussyy  SSeepptteemmbbeerr..    OOnn  SSeepptteemmbbeerr  1177,,  tthhee  
ffiirrmm  rreenneewweedd  iittss  ccoonncceessssiioonn  ccoonnttrraaccttss  wwiitthh  uuppssttrreeaamm  rreegguullaattoorryy  bbooddyy  BBPP  MMIIGGAASS  aanndd  
rreessttrruuccttuurreedd  iittsseellff  iinnttoo  ttwwoo  ssuubb--hhoollddiinngg  ccoommppaanniieess..    LLaaww  2222//22000011  aanndd  ssuubbssiiddiiaarryy  
rreegguullaattiioonnss  rreeqquuiirree  PPeerrttaammiinnaa  ttoo  cchhaannggee  iittss  ssttrruuccttuurree  ttoo  aa  lliimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  ccoommppaannyy  aanndd  
hhaanndd  oovveerr  iittss  rreegguullaattoorryy  aauutthhoorriittyy  ttoo  uuppssttrreeaamm  rreegguullaattoorr  BBPPMMIIGGAASS..    TThhee  nneewwllyy  ffoorrmmeedd  
ssuubbssiiddiiaarryy,,  PPeerrttaammiinnaa  EExxpplloorraattiioonn  aanndd  PPrroodduuccttiioonn  ((EE&&PP)),,  aaccttss  aass  aa  ssuubb--hhoollddiinngg  ccoommppaannyy  
ffoorr  PPeerrttaammiinnaa’’ss  uuppssttrreeaamm  ooppeerraattiioonn  aanndd  wwiillll  mmaannaaggee  tthhee  ccoommppaannyy''ss  114422,,000000  ssqquuaarree  
kkiilloommeetteerrss  ooff  ccoonncceessssiioonn  aarreeaass..    IInn  iittss  ccoonncceessssiioonn  ccoonnttrraaccttss,,  PPeerrttaammiinnaa  EE&&PP  ccoommmmiitttteedd  
ttoo  aa  66--yyeeaarr  eexxpplloorraattiioonn  aaggrreeeemmeenntt  wwiitthh  ttoottaall  iinnvveessttmmeenntt  ooff  aapppprrooxxiimmaatteellyy  UUSSDD  5511..88  
mmiilllliioonn..    TThhee  ccoonnttrraacctt  rreenneewwaallss  aarree  ffoorr  aallll  eexxiissttiinngg  PPeerrttaammiinnaa  wwoorrkk  aarreeaass  eexxcceepptt  ffoorr  ttwwoo  
bblloocckkss,,  CCeeppuu  aanndd  RRaanndduugguunnttiinngg..    
  

Pertamina and ExxonMobil also signed a Production Sharing Contract (PSC) with 
BPMIGAS on September 17 for the Cepu block in East Java.  The Cepu block, on which 
development has been idle for four years, is estimated to contain 500 million barrels of 
reserves with expected peak production of 170,000 barrels per day (bpd).  Exploiting 
Cepu’s reserves is an important part of the GOI’s strategy to lift Indonesia’s oil 
production to a target of 1.3 million bpd while reducing net imports.  The MEMR has 
reportedly offered Pertamina and ExxonMobil a USD 15 million signing bonus and a 
USD 5 million production bonus once cumulative production reaches 10 million barrels. 
  
 
PGN received grants from USTDA 
  

SSttaattee--oowwnneedd  ggaass  ccoommppaannyy  PPGGNN  ssiiggnneedd  aa  UUSSDD  448888,,000000  ggrraanntt  aaggrreeeemmeenntt  wwiitthh  tthhee  UU..SS..  
TTrraaddee  aanndd  DDeevveellooppmmeenntt  AAggeennccyy  ((UUSSTTDDAA))  oonn  SSeepptteemmbbeerr  2266  ttoo  ffiinnaannccee  aa  ffoouurr--yyeeaarr  
ffeeaassiibbiilliittyy  ssttuuddyy  ooff  ccoommpprreesssseedd  nnaattuurraall  ggaass  ((CCNNGG))  ddiissttrriibbuuttiioonn..    TThhee  ssttuuddyy  wwiillll  aallssoo  
eevvaalluuaattee  aalltteerrnnaattiivveess  ttoo  ttrraaddiittiioonnaall  ggaass  ppiippeelliinneess,,  iinncclluuddiinngg  mmaarriinnee  ttrraannssppoorrtt..    PPGGNN  wwiillll  
ffuunndd  UUSSDD  5544,,000000  ttoo  ssuuppppoorrtt  tthhee  pprroojjeecctt  llooggiissttiiccss..    PPGGNN  rreecceeiivveedd  aa  ssiimmiillaarr  ggrraanntt  ffrroomm  
UUSSTTDDAA  iinn  22000033  ttoo  ffiinnaannccee  aa  ffeeaassiibbiilliittyy  ssttuuddyy  ooff  tthhee  KKaalliimmaannttaann--JJaavvaa  ppiippeelliinnee  pprroojjeecctt..  
  
 
Pipeline Construction 
  

OOnn  SSeepptteemmbbeerr  2299,,  PPGGNN  aannnnoouunncceedd  tthhrreeee  pprrooccuurreemmeenntt  ccoonnttrraaccttss  ffoorr  tthhee  ccoonnssttrruuccttiioonn  
ooff  SSoouutthh  SSuummaattrraa--WWeesstt  JJaavvaa  pphhaassee  IIII  ((SSSSWWJJ--IIII))  ppiippeelliinnee  pprroojjeecctt::  
--  WWeellssppuunn  GGuujjaarraatt  SSttaahhll  RRoohhrreenn  LLttdd  rreecceeiivveedd  aa  UUSSDD  9922  mmiilllliioonn  ccoonnttrraacctt  ttoo  ssuuppppllyy  

ccooaatteedd  ppiippeess  ffoorr  tthhee  118855  kkiilloommeetteerr  GGrriissssiikk--PPaaggaarrddeewwaa  oonnsshhoorree  ppiippeelliinnee..  
--  IInnddoonneessiiaann  ppiippee  mmaannuuffaaccttuurreerr  PPTT  KKHHII  PPiippaa  IInndduussttrriieess  wwoonn  UUSSDD  1155  mmiilllliioonn  

ccoonnttrraacctt  ttoo  ssuuppppllyy  ppiippeess  ffoorr  tthhee  MMuuaarraa  BBeekkaassii--RRaawwaa  MMaajjuu  ppiippeelliinnee..      



--  PPTT  MMuullttii  SSuuppeerriinnddoo  MMaannuunnggggaall  rreecceeiivveedd  aa  UUSSDD  33  mmiilllliioonn  ccoonnttrraacctt  ffoorr  tthhee  ssuuppppllyy  
ooff  vvaallvveess..    

  
OOnnccee  ccoommpplleetteedd,,  tthhee  SSSSWWJJ--IIII  pprroojjeecctt  wwiillll  hhaavvee  aa  ccaappaacciittyy  ooff  aapppprrooxxiimmaatteellyy  440000  

mmiilllliioonn  ccuubbiicc  ffeeeett  ppeerr  ddaayy  ((MMMMCCFFDD)),,  ttrraannssppoorrttiinngg  ggaass  ffrroomm  PPeerrttaammiinnaa’’ss  PPaaggaarrddeewwaa  ffiieelldd  
aanndd  CCoonnooccooPPhhiilllliippss’’  GGrriissssiikk  ffiieelldd  iinn  SSoouutthh  SSuummaattrraa  ttoo  WWeesstt  JJaavvaa..    EEaarrlliieerr  PPGGNN  aallssoo  
ooppeenneedd  tteennddeerrss  ffoorr  tthhee  ccoonnssttrruuccttiioonn  ooff  tthhee  116655  kkiilloommeetteerr  LLaabbuuhhaann  MMaarriinnggggaaii--MMuuaarraa  
BBeekkaassii  ooffffsshhoorree  ppiippeelliinnee..    TThhee  ttoottaall  SSSSWWJJ--IIII  pprroojjeecctt  ccoosstt  iiss  eessttiimmaatteedd  aatt  UUSSDD  554422  mmiilllliioonn  
wwiitthh  ccoonnssttrruuccttiioonn  eexxppeecctteedd  ttoo  bbeeggiinn  iinn  NNoovveemmbbeerr  22000055..    

  
 
Pearl Divests; Medco Steps Up 
 

On September 29, Singapore’s Pearl Energy signed an agreement with Canada’s 
Fuel-X International to sell a 50-percent stake in the Sebuku PSC and 30-percent stake in 
the Tungkal PSC, located in the Makassar Strait and onshore Sumatra respectively.  
Pearl continues to hold the remaining shares and operate both blocks.  The deal is 
reported to be worth up to USD 12 million for the Sebuku PSC and USD 13.5 million, 
plus as much as an additional USD 1.5 million in exploration well costs for the Tungkal 
PSC.  The Tungkal PSC started producing oil from the Mengoepeh field in 2004 and 
currently has a production level of 2,100 bpd. 
 

On September 23, Indonesia’s Medco Energi, through its subsidiary Medco Far East 
Limited, acquired 100 percent interest in the Sembakung block in East Kalimantan from 
Perkasa Equatorial Sembakung Ltd, a subsidiary of Mauritius’ Synergy Petroleum.  The 
acquisition, reportedly valued at USD 29.7 million, complements Medco’s existing 
portfolio in East Kalimantan.  Medco already owned an interest in the neighboring 
Tarakan and Simenggaris block and has a methanol facility nearby.  The Sembakung 
block has proven reserves of 12.6 million barrels of oil equivalent (MMBOE) and 
produces approximately 5,000 bpd, as of January 2005.  

 
Medco/Pertamina Gas to PLN Plants 
 

MMeeddccoo  EEnneerrggii  aanndd  PPeerrttaammiinnaa  ssiiggnneedd  aa  MMeemmoorraanndduumm  ooff  UUnnddeerrssttaannddiinngg  ((MMOOUU))  wwiitthh  
ssttaattee  eelleeccttrriicciittyy  ccoommppaannyy  PPLLNN  ttoo  ssuuppppllyy  CCNNGG  ffoorr  iittss  ggaass--ffiirreedd  ppoowweerr  ppllaannttss  iinn  BBaallii  aanndd  
SSuullaawweessii..    TThhee  ggaass  wwiillll  ccoommee  ffrroomm  tthhee  SSeennoorroo  TTooiillii  bblloocckk  iinn  CCeennttrraall  SSuullaawweessii  aanndd  tthhee  
SSiimmeennggggaarriiss  bblloocckk  iinn  EEaasstt  KKaalliimmaannttaann..    MMeeddccoo  oowwnnss  aa  5500  ppeerrcceenntt  aanndd  6622..55  ppeerrcceenntt  ssttaakkee  
iinn  eeaacchh  ffiieelldd,,  rreessppeeccttiivveellyy..    MMeeddccoo  wwiillll  ttrraannssppoorrtt  tthhee  CCNNGG  vviiaa  sshhiipp  ffoorr  ddiissttaanncceess  aass  lloonngg  
aass  11,,550000  kkiilloommeetteerrss..    TThhee  ppaarrttnneerrss  aarree  ssttiillll  nneeggoottiiaattiinngg  tthhee  pprriicciinngg  aanndd  qquuaannttiittyy  ooff  tthhee  ggaass  
ttoo  bbee  ssuupppplliieedd..    
 



Petrosea Signed Mining Contract 
 
Australia’s Clough Limited announced that its Indonesian subsidiary PT Petrosea 

Tbk secured a mining contract with PT Mitra Internusa Persada on September 27.  
The four-year contract, reportedly valued at USD 100 million, commits Clough to a 
maximum USD 10 million in new plant investments.  Petrosea will perform 
overburden stripping and coal mining activities at the Sanga Sanga coal concession in 
East Kalimantan.  The engineering, construction, and mining company performed 
similar work for PT Gunung Bayan Pratama Coal, and owns an interest in the Santan 
Batubara coal concession in East Kalimantan.  
 
 


